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PREVPAS

PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES EFETIVOS
DO MUNICIPIO DE PEDRAS ALTAS/RS

INTRODUCAO

Em cumprimento as determinag¢des legais, em especial as do art. 129 da Portaria
1.467 do MTP, de 02 de junho de 2022, apresentamos o Relatdrio de Analise da Aderéncia
da Gestdo dos Recursos do RPPS conforme a Resolugdo CMN 4.963/2021, e a Politica de
Investimentos do exercicio financeiro de 2024, do REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS EFETIVOS DO MUNICIPIO DE PEDRAS ALTAS - PREVPAS,
inscrito no CNPJ: 15.308.401/0001-80.

Este relatério tem como objetivo acompanhar, analisar e identificar as aplicacdes do
RPPS se estd sendo atendidas as normas em vigor e a politica de investimentos na gestdo de
recursos do FUNDO. A gestdo eficaz dos riscos é fundamental para fornecer informacgdes
essenciais a tomada de decisdes, melhorar o desempenho na realizacdo dos objetivos das
politicas organizacionais e dos servicos publicos, além de ajudar na prevencdo de perdas e

no gerenciamento de incidentes.

A politica de investimentos para o ano de 2024, APROVADA em 21/12/2023,
cumprindo o prazo final de envio que era até 31/12/2023. Previu que os recursos do RPPS
devem ser aplicados conforme a Resolucdo CMN 4.963/2021 e Portaria MTP 1467/2022,
tendo presentes as condicbes de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia. Observada a legislacdo vigente, devem ser alocados, conforme as diretrizes
definidas na Politica de Investimentos, nos seguintes segmentos de aplicacdo: renda fixa,

renda variavel e investimento no exterior.

Os valores recebidos a titulo de taxa de administragdo FORAM mantidos de forma
segregada dos recursos destinados ao pagamento de beneficios, em conta individual,

distinta dos demais recursos do RPPS.

Enquadramento APROVADO e LANCADO na PI /DPIN 2024:
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RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - RESOLUCAO CMN n? 4.963/2021

Alocagao dos recursos

Alocagio dos Recursos/Diversificacdo Limite da - . Limite | Estratégi |Limite de
. Limite do Inciso . .
Resolucao % Inferior %| a Alvo % | Superior
Renda Fixa - Art. 72 94,5%
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7, |, "a" 0,0% 0,0% 15,0%
Fl 100% titulos TN - Art. 79, |, "b" 100% 100% 0,0% 70,0% 100,0%

Fundos de Investimento em Indices de Mercado (ETF) -

0, 0, 0,
100% Titulos Pdblicos - Art. 72 1, ¢ 00% | 0% | %

Operagdes Compromissadas com lastros em TPF - Art.

7 5% 5% 0,0% 0,0% 0,0%
Fl Renda Fixa - Art. 74 IlI, "a" 0,0% 23,0% 60,0%
60% 60%

ETF - Renda Fixa - Art. 72 111, "b" 0,0% 0,5% 5,0%

At|vos. sz-}ncelrc.)s F.{F.ds:‘ emlssao ‘com Obrlge:gao ou 20% 20% 0,0% 0,0% 10,0%

coobrigagdo de instituicdo financeira - Art. 7%, IV

FIDC (senior) - Art. 7%, V, "a" 5% 0,0% 0,0% 0,0%

Fl em Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7%, V, "b" 5% 20% 0,0% 0,5% 5,0%

FI Debéntures de incentivadas - Art. 79, V, "c" 5% 0,0% 0,0% 0,0%

Renda Varidvel - Art. 82 3,5%

FI Agbes - Art. 8% I, "a" 0,0% 0,5% 10,0%
i indi i 30% 30%

Fundos de_I’nvestl mentcz em Indices de Mercado (ETF) 0,0% 3.0% 20,0%

Renda Variavel - Art. 82 Il

Investimento no Exterior - Art. 92 1,0%

Fundo RF - Divida Externa - Art. 9% A, | 0,0% 0,0% 0,0%

FI - Sufixo Investimento no Exterior - Art. 92 A, I 10% 10% 0,0% 0,5% 5,0%

Fundo Agdes BDR Nivel 1 - Art. 92 A, 1lI 0,0% 0,5% 5,0%

Fundos Estruturados - Art. 102 1,0%

Fundos Multimercados - Art. 102 1, "a" 10% 0,0% 1,0% 10,0%

FI em Participagdes - Art. 109, Il, "b" 5% 15% 0,0% 0,0% 0,0%

FI Agdes - Mercado de Acesso - Art. 109, IlI, "c" 5% 0,0% 0,0% 0,0%

Fundos Imobiliarios - Art. 112 0,0%

FI Imobiliario - Art, 112 | 5% [ 5% | 00% | o0o0% | oo%

Empréstimos Consignados Art. 122 0,0%

Empréstimos Consignados - Art. 12° | 5% [ - | 0,0% I 0,0% l 0,0%

Total 100,00%

Imagem1 Fonte Pl REFERENCIA

A politica de investimentos para o PREVPAS no ano de 2024 obedeceu as diretrizes
estabelecidas, garantindo a seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia dos
recursos. Os valores a titulo de taxa de administracdao foram segregados dos recursos

destinados ao pagamento de beneficios, mantidos em conta individual e distinta.

Para cumprir essas diretrizes, os investimentos podem ser alocados nos seguintes

segmentos conforme a legislacado vigente:

e Renda Fixa: Investimentos em titulos publicos, debéntures, CDBs, entre
3

Assinado por 4 pessoas: CRISLENE GOMES R. DE CARVALHO, ALEX SANDRO LONDERO FRIEDRICH, VERA REGINA GOMES DOS SANTOS TEIXEIRA e RENATO LUIZ MEDEIROS MADRUGA

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://pedrasaltas.1doc.com.br/verificacao/8BE4-5364-4067-F6D6 e informe o c6digo 8BE4-5364-4067-F6D6

=



PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES EFETIVOS
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outros, com o objetivo de proporcionar seguranca e previsibilidade de retorno.

e Renda Varidvel: Investimentos em acdes e fundos de investimento em acdes,

visando maior potencial de rentabilidade em longo prazo, embora com maior risco.

e Investimento no Exterior: Possibilidade de diversificacdo geografica dos
investimentos, seguindo as normas do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco

Central do Brasil (Bacen).

RENDIMENTOS 2024

Total de rendimentos apurados nas aplicacGes financeiras, no exercicio de 2024 foi
de R$ 2.770.628,39 nio havendo nenhum més de rentabilidade acumulada negativa, sendo

JULHO o melhor més de rendimento ao RPPS, RS 284.498,79.

RENTABILIDADE

2 (itimaos 6 meses Mo Ana /
Fundos de Investimento .' o . s AND (RS)

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP T 5. L0, 90% 56.749.17| 534.765.09
BAMRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0.75% 4. 26% 2al% 218,87 15.640.03
BAMRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0.27%% 263% 5,79 -TH50L24) 19437770
BANRISUL FOUO IRF-M I FI RENDA FIXA U.66%% 4.54% L L s L6029
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 4,0 1. 48% T27% Oy 3456442
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0.83% 5.20% [ 340,16 1092 41
BH ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 017 413 8.12% 0,00 3997852
BH CONSUMO FIC ACDES -7 02% -11,64% -24 8% -5.737.87| -24.103.57
BE FLUXO FIC RENDA FINA PREVIDENCIARIO 0. 81% 9.7 (CRI] 47114
BH IMA-H 5 FIC RENDA FINA PREVIDENCIARIO LP A1 28% 2.59% B 459811 0103243
BB IRF-M | TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0. 68% 457 9.1 000 2826379
BE PERFIL FIC RENDA FINA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP LI 5.36% 1D, 8E% 33890.00) 35115079
BE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FINA PREVIDENCLARIO 0,50 5.44% 11.53% 0,00 2989908
E}[:l-l\'i:[_!;f_::_‘iiilgl!;lék_‘ﬂb VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0.10% 3940 181% 1.040.61 10,928 86/
CAlXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA 0,0, 1L51% 430" 0,00 Z3R.692.50
CAINA BRASIL Fl RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0.83% 5.38% 11.03% 42804360 34364065
CAINA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,208 A8 1% 6,26% 0,060 399642
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA LP 4.21% 2,63% 592% 499438 BS31744
CAlNA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0. 86% 5.35% 06 1% 0,00 1036547
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 4,40 20,62%% GE.28% 642,35 5811661
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0.73% 4,15% B33 0,00 47,92
CAINA SMALL CAPS ATIVO Fl ACOES ] -12.30%% -15.56% -6.098.64| -24. 10095
ISHARES [BOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVALL) -4 6% -1.62% -8 9K -TE3531 -10371A40
:?iic}:ﬁ S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE 0255 20.31% 58.74% 0,00 9264 13
SICREDI BAIXO RISCO FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0.8 S44% 11.13% 12.405.15 S0.621 .60
SICRED] BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP -1.77%% 10.64% 249 50% -9.247.897 1267981
SICREDI IMA-B 5 FIC RENDA FIXA REFERENCIADO LP 4. 22% 2,75% 6.03% -139.51 19.1537.03
SICRED] INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXALP -2.469% -1.55% -2 8E% (IRLY] -2 93870
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M | Fl RENDA FIXA 0.56% 4 44% 9.21% 533507 12621535
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M Fl RENDA FIXALP -1.72% 0.13% 1.21% (.00 10.775.23
SICRED LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0. 86% 537 I EEY 53.430L16| 48990130

Total:| 165.156,85 2. 770.628.39|

Imagem 2 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA
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COMPOSIGAO DE INVESTIMENTOS E BANCOS

Os recursos financeiros do PREVPAS foram geridos em conformidade com a politica
de investimentos, Resolucdo em vigor e Instituicdes Financeiras previamente credenciadas
junto ao RPPS, foram realizados ajustes na carteira dentre os préprios bancos em busca de

manter a carteira posicionada conforme atual conjuntura econémica.

O montante do capital do PREVPAS apurado em 31.12.2024 foi de RS 33.407.594,54

estd investido nos fundos de investimentos e somado a C/C conforme:

Composigio da Carteira 1272024
151

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXALP 658037298 19.71
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 10223923 003
BANRISUL FOCO IDEA IPCA 2A FI RENDA FIXA 2 8800061 88 863
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 3845624 012
BE COMNSUMO FIC ACOES Ta 045 023
BE IMA-B 3 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1634 17489 489
RE PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 4288 194,55 1284
BE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2036 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 100164145 300
CAIXA BRASIL Fl RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 520813699 1560
CAINA BRASIL IMA-B 2 TITULOS FUBLICOS FI RENDA FIXA LP 161257749 483
CAINA INSTITUCIONAL F1 ACOES BDR NIVEL I 143229.72| 043
CAIXA SMALL CAPS ATIVO Fl1 ACOES 7020779 021
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVALL) 1%0.596.72| 054
SICREDI BAINO RISCO FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 14000621 60) 419
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LF 51267981 1,54
SICREDI IMA-B 5 FIC RENDA FIXA REFERENCIADO LP 33653235 1,01
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 7.414.69966) 2221

Tatal: J3388.423.79) 10000
Disponibilidade em conta cormente: 1917075
Maontante total - Aplicagies + Disponibilidade: J3A0T 50454
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OS FUNDOS APLICADOS ESTAO DISTRIBUIDOS NAS INSTITUIGOES:

RS Por instituicao Financeira

BANRISLL 9.500.130.33
e 7.000.011,34
CEF 7.034.151,89
BnPPaes R 180.586,72

SICRED 9.664.533,42

o 2,000,000 4,000,000 1, 0010 000 B.000, 000

GRAFICO 1 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

Reforcamos que as Instituicdes Financeiras que o PREVPAS possui aplicacdo estdo
aptas a receber recursos previdenciario, conforme a lista exaustiva do MPS atualizada em

06/05/2024.
ACOMPANHAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSUS A META

A meta atuarial da carteira de investimentos para o exercicio de 2024, determinada
na PI foi de (IPCA+5,25%). O RPPS em 31.12.2024 obteve uma rentabilidade acumulada de
RS 2.770.628,39 o que equivale a 90,68% da meta da Pl. O RPPS conseguiu 9,37% no

exercicio e a meta foi de 10,33%.

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA %o da Meta

RS ’
122024 RS 2.770.628.39 9.3721% IPCA +5.25% 10,33 %5 90.68%

Imagem 4 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

A carteira de ativos permaneceu mais protegida, ao longo dos dois semestres e
foram realizadas novas aplicagdes na carteira, aporte em NOVOS ativos conforme o cenario
econdmico, em junho foi aplicado no BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA
FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, em agosto no SICREDI BAIXO RISCO FIC RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO LP, em outubro no SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP. No
més de fevereiro o Comité seguindo a perspectivas de redugdo de juros aplicou RS 94.856,46

no fundo CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA, contudo, com a proje¢do de
6
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NOVO CICLO de aumento da Selic, comecando em setembro o RPPS resgatou todo o saldo

novembro, saindo com RS 3.996,42 de rendimentos positivos.

O RPPS seguiu realizando andlises de fundos mais rentaveis do mesmo benchmark,
onde foi migrado também. Ainda o RPPS permaneceu realizando a gestdo ativa nas ETFs.Em

janeiro tinha uma exposi¢ao em CDI de 47,94% e fechou 0 ano com mais de 70%

Composicio por segmento

Benchmark »
[CDI 23.540.099.64 70,50
IDKA2 2.880.061,88 63
IPCA 1.001.641.45 3,00
Aches 76.000,45 0,23
IMA-B 5 3.583.284.73 10,73
BDR 143.229.72 0,43
SMLL 70.207,79 0,21
Ihavespa 180.596,72 0,54
S&P 500 512.679.81 1.54
(Crédito Privado 1.400.621.60 4,19
Total: 33.388.423,79 10, 0

Imagem 5 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

Vale lembrar que em 2023 o RPPS com 48,36% em DI, 25% em IMA-B e IMA-B 5,
ganharam RS 3.138.287,36, obtendo 12,50% e a meta foi de 10,06%.

ELABORAGAO DO DEMONSTRATIVO DAS APLICAGOES E INVESTIMENTOS DOS RECURSOS — DAIR

O envio do DAIR, que é um dos critérios para a emissao do CRP, deve ocorrer até o
ultimo dia de cada més, relativamente as informagbes das aplicagdes do més anterior,

segundo o art. 241, inciso IV, alinea “b” da Portaria do MTP n2 1.467 de 2022.

https://cadprev.previdencia.gov.br/Cadprev/pages/modulos/dair/consultarDemonstrativos.xh
tml

Demonstrativo das Aplicagoes e Investimentos dos Recursos

CNPJ do Ente Exercicio é Finalidade do DAIR Data de Posigio Data de Envio Notificagio de Imegularidade Retificagio  Imprimir DAIR PDF Imprimir APRs PDF
Pedras Altas 04.219.099/0001-78 2024 Novembro DAIR - Encemramento do Més 301112024 27112/2024 192723 Hio (=] &
Pedras Altas. 04.219.099/0001-78 2024 Qutubra DAIR - Encemramento do Més 317102024 2611172024 12:08:43 Nio (=] =]
Pedras Altas. 04.219.099/0001-78 2024 Setembro DAIR - Enceramento do Més 30/09/2024 22/10/2024 11:26:29 o =1 (=]
Pedras Altas 04.219.099/0001-78 2024 Agoste DAIR - Encemramento do Més. 31/08/2024 28/09/2024 10:52:41 Nio (=] 5]
Pedras Altas. 04.219.099/0001-78 2024 Julho DAIR - Enceramento do Més 310712024 271082024 17-32:18 o (=] =]
Pedras Alas 04.219.099/0001-78 2024 Junho DAIR - Enceramento do Més 30/06i2024 28/07/2024 10:03:45 Hio (=1 (=]
Pedras Altas. 04.219.099/0001-78 2024 Maio DAIR - Encemramento do Més 31/05i2024 25/06/2024 08:46:47 Nio (=] =]
Pedras Altas. 04.219.099/0001-78 2024 Abril DAIR - Enceramento do Més 30042024 29/05/2024 00-20:47 o (=] =]
Pedras Altas. 04.219.099/0001-78 2024 Margo DAIR - Encemramento do Més 31/03/2024 25/04/2024 12:4429 o (=] &
Pedras Altas. 04.219.099/0001-78 2024 Fevereiro DAIR - Encemramento do Més 29/02i2024 28/03/2024 09:37:38 o = =]
Pedras Altas 04.219.099/0001-78 2024 Janeiro DAIR - Encemramento do Més 31/01/2024 01/03/2024 15:01:45 Hio (=] (=]

Imagem 6 - Fonte: CADPREV

Da consulta aos dados disponiveis no site eletrénico do MPS comprovam que
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durante o semestre os investimentos do RPPS se mantiveram, enquadrados e sem

apontamentos NA PARTE DE LIMITES %.

MONITORAMENTO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Como ja tratado anteriormente, a Politica de Investimentos traz os limites de
alocacdo em ativos de renda fixa, renda variavel, estruturados, fundos imobilidrios, em
consonancia com a legislacdo vigente. Além desses limites, ha vedacdes especificas que
visam dotar os gestores de orientacbes quanto a alocacdo dos recursos financeiros em
produtos e ativos adequados ao perfil e as necessidades atuariais do RPPS. S3o utilizados
cenarios projetados pelo mercado atual e futuro, bem como andlises realizadas pela equipe
da Consultoria Referéncia em conjunto com Comité de investimentos. O documento em

guestdo pode ser revisto ou alterado, de forma justificada, com objetivo de se adequar ao

mercado ou a eventual alteracdo de Legislacdo, neste SEGUNDO semestre NAO FOI

NECESSARIA nenhuma alteracio na redacio da Pl e nem de % de limites superiores dela.

O enquadramento final do SEGUNDO semestredemonstramos abaixo:

Enquadramento 4.963/202 1 e suas alteragdes — Politica de Investimento

Enquadramento Valor Aplicado (RS) % Aplicado % Limite alve % Limite Superior  Status

FI 100% titulos TN - Ar. 7°, L "b" 21.508.756.17) 64.42% 70,000 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Ari. 7°, 111, "a" 2.496.331.54] 2844% 23,00 60.00% ENQUADRADO
F1 em Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 77V, "b" LA00621.60)  4.19% 0,50 5.,00% ENQUADRADO
FI Ages - Art. B, 1 146.208,24)  0.44% 0.50% 10,00% ENQUADRADO
ETF - Art. 8%, 11 180.596,72)  0.54% 3R 20,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 107, 1 51267981 1.54% 1.00% 10.00% ENQUADRADO
Fundo/Classe de Investimento em BDR-Agdes - Art. 8%, 111 143.229.72 043% 0,505 5,00% ENQUADRADO

Total: 33.388.423,79  100.00% 98.50%

Imagem 6- Fonte: RELATORIO REFERENCIA

Ao seguir a politica de investimentos, o RPPS busca otimizar a aloca¢do de seus
recursos de acordo com o perfil de risco e retorno esperado, sempre alinhado aos interesses
de longo prazo dos seus beneficiarios. Além disso, os critérios para credenciamento de
instituicdes financeiras e contratacbes de servicos relacionados devem ser rigorosos e
independentes, garantindo a escolha das melhores opg¢des para a gestdo dos recursos

previdencidrios.
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RESUMO DO MERCADO FINANCEIRO NO SEGUNDO SEMESTRE 2024

O ano foi marcado por intensos debates sobre o direcionamento das politicas
monetaria e fiscal nas economias globais. A trajetéria de desinflacdo observada ao longo do
ano possibilitou que os bancos centrais das principais economias, como o Federal Reserve
(EUA) e o Banco Central Europeu (BCE), adotassem posturas monetarias restritivas, embora
com uma desaceleracdo no ritmo de elevacdo das taxas de juros. Apesar da desaceleracdao
da inflacdo em diversas regides, os indices inflaciondrios permaneceram acima das metas
estabelecidas, o que manteve os investidores em uma postura cautelosa, atentos a possiveis
ajustes nas estratégias monetdrias. Em 2024, o Brasil vivenciou um cenario desafiador, com
uma economia marcada por dificuldades fiscais, inflacdo persistente, altas taxas de juros e
um contexto global turbulento. Para os investidores, o ano foi de volatilidade, com a busca
por seguranca em ativos de renda fixa. O aumento da Selic, as tensdes fiscais e o cenario
internacional complexo indicam que 2025 promete ser um ano ainda mais desafiador para
os investimentos, exigindo uma abordagem cuidadosa e uma andlise criteriosa das
oportunidades e riscos no mercado financeiro.

Na China, a recuperacdo econdmica apresentou um desempenho irregular. O pais
encontrou dificuldades para manter uma taxa de crescimento em torno de 5%, com o
cendrio sendo ainda mais desafiado pela imposicdo de tarifas comerciais pelos Estados
Unidos, o que potencialmente agravaria o ritmo de crescimento. Diante disso, o governo
chinés implementou estimulos pontuais, especialmente em setores considerados mais
vulneraveis, como o imobilidrio. O PIB do terceiro trimestre de 2024 apresentou um
crescimento de 4,6%, ligeiramente superior as estimativas iniciais de 4,5%. No entanto, o
crescimento continuou sendo desigual ao longo do ano, com a produg¢dao industrial
superando o consumo interno e ampliando os riscos de deflacdo, especialmente em meio a
crise do setor imobilidrio e ao crescente endividamento dos governos locais.

Na Zona do Euro, persistem as preocupa¢bes com o fraco crescimento econémico,
exacerbadas por riscos geopoliticos e pressdes sobre o comércio internacional. Em sua
decisdao mais recente, o BCE reduziu a taxa de juros em 0,25%, passando de 3,25% para
3,00%, marcando o quarto corte consecutivo no ano, sinalizando um esforgo continuo para
convergir a inflagdo para a meta de 2%. Além disso, a regido atravessou turbuléncias

politicas. Na Alemanha, um voto de desconfianca no Congresso resultou na dissolucdao do
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governo liderado pelo Chanceler Olaf Scholz, que estava no cargo desde a saida de Angela
Merkel. Na Franca, o Parlamento também aprovou um voto de desconfianca que derrubou o
primeiro-ministro Gabriel Attal, dissolvendo seu governo. Apdés um breve periodo de
incerteza, o presidente Emmanuel Macron nomeou Francois Bayrou para o cargo de
primeiro-ministro, o qual teria que enfrentar um Congresso extremamente dividido e sem
uma maioria clara, além de lidar com questdes como o crescimento da divida publica,
orcamento e baixo crescimento econdémico.

Nos Estados Unidos, os mercados reagiram positivamente a vitéria de Donald Trump
nas eleicGes presidenciais, o que impulsionou as principais bolsas globais, como a New York
Stock Exchange (NYSE) e o Nasdaqg, a encerrarem o ano com ganhos expressivos. O foco
agora estd nas diretrizes futuras da politica econOmica do governo eleito, cuja estratégia em
areas como tarifas, politica fiscal, imigracdo e geopolitica serd determinante tanto para a
economia americana quanto para a economia global, sendo uma premissa chave para a
avaliacdo dos diferentes cendrios e riscos prospectivos. A economia americana se manteve
aguecida, com a primeira estimativa do PIB do terceiro trimestre de 2024 indicando um
crescimento anualizado de 2,8% em relacdo ao segundo trimestre. Esse crescimento foi
parcialmente impulsionado pela variacdo de estoques, com contribuicdes positivas também
vindas do consumo das familias e do consumo e investimento do governo. O principal
relatério sobre o mercado de trabalho (Payroll) mostrou a criagdo liquida de 227 mil
empregos em novembro, superando as expectativas de mercado. No entanto, a taxa de
desemprego aumentou ligeiramente de 4,1% para 4,2% de outubro para novembro.

Ainda sobre os EUA, entrando especificamente no campo da politica monetaria, o
Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) manteve os juros inalterados durante boa parte
do ano, mas iniciou um ciclo de flexibilizagdo monetaria em setembro, com um corte de
0,50%, seguido por cortes adicionais de 0,25% nas reunides de novembro e dezembro,
reduzindo a taxa para o intervalo de 4,25% a 4,50% ao ano. Em seu comunicado, o comité
adotou um tom cauteloso, reconhecendo que o novo governo herdard um ambiente
macroecondmico com pressoes inflacionarias ainda nao totalmente controladas, além da
elevada probabilidade de que o presidente eleito cumprira suas promessas de campanha.

No Brasil, o ano foi marcado por significativa turbuléncia politica e econémica, com

intensos embates entre o governo, o Congresso e os agentes do mercado financeiro. A
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escalada da taxa de cdmbio fechou o ano em torno de RS 6,17/USS, representando uma
valorizacdo de 27% do ddlar em relacdo ao real, o pior desempenho desde 2020. Juntamente
com o expressivo deslocamento da curva de juros para cima, esses movimentos refletem
uma crescente preocupacdo com a trajetéria da economia brasileira. Esse cendrio foi, em
parte, impulsionado pelo fortalecimento do ddlar no cenario externo, com os Estados
Unidos se mantendo como um grande polo de atracdo de capitais devido a taxas de juros
relativamente elevadas e uma economia resiliente. No Brasil, o0 movimento de valorizacdo
do ddlar foi amplificado por questdes fiscais, especialmente apds o governo apresentar um
pacote de medidas para a contencdo de gastos publicos da ordem de RS 30 bilhdes no
primeiro ano e RS 40 bilhdes no segundo ano, além de propor a reforma tributdria, com
destaque para o aumento da faixa de isen¢do para RS 5.000,00 e a adog¢do de um imposto
minimo para as altas rendas. Embora as medidas de contencdo de gastos tenham sido bem
recebidas em termos de expectativas de economia fiscal, a reacdo do mercado foi negativa,
com a taxa de cambio se depreciando e as taxas de juros mais longas subindo. Mesmo com a
aprovacdo das medidas pelo Congresso, o mercado permaneceu pessimista devido a
aparente falta de apetite para enfrentar diretamente a trajetdria insustentavel das contas
publicas.

Segundo o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), o PIB brasileiro
cresceu 0,9% no terceiro trimestre de 2024 em comparagdao com o periodo imediatamente
anterior, impulsionado, entre outros fatores, pelo dinamismo do mercado de trabalho, com
aumentos tanto na populagdo ocupada quanto no rendimento médio real. O setor de
servicos, especialmente nas dreas de Informagdo e Comunicagao, e Atividades financeiras,
apresentou desempenho positivo, contribuindo significativamente para esse crescimento.
No entanto, a agropecudria registrou uma pequena queda de 0,9%, devido a perda de
produtividade e quedas na produc¢ao de produtos como cana, milho e laranja.

Do ponto de vista da demanda, o consumo das familias continuou crescendo,
impulsionado pela melhora no mercado de trabalho e pelos programas de auxilio
governamentais. O aumento nos investimentos, especialmente em bens de capital, software
e construcao, também foi um fator positivo. As ultimas proje¢des de crescimento do PIB

para 2024 indicam uma alta de 3,49%, conforme os dados mais recentes do Relatério Focus.
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A Inflacdo oficial do pais fechou 2024 em 4,83%, puxada por alimentacdo, educacao e saude.
Os alimentos tém sido, inclusive, o principal motivo do mau humor dos consumidores.

Em relagdo a politica monetdria, o Comité de Politica Monetaria (COPOM) iniciou o
ano com uma reducdo gradual da taxa Selic, que passou de 11,75% para 10,50% nas trés
primeiras reunides do ano. No entanto, devido ao agravamento das incertezas externas e
problemas de oferta relacionados a eventos como as enchentes no Rio Grande do Sul, o
COPOM retornou com o ciclo de aperto monetdrio em setembro, elevando a taxa Selic em
0,25%. Com o aumento das preocupacgodes fiscais no ultimo trimestre, o comité promoveu
duas elevacbes adicionais de 1%, levando a taxa para 12,25%. Esse cendrio gerou
expectativas de novas elevacGes em 2025, com a taxa projetada para 14,75%.

No mercado de renda fixa, o desempenho foi marcado por incertezas e aversao ao
risco, gue se intensificaram nos ultimos meses do ano. Embora as expectativas iniciais de
juros baixos ndo se concretizassem devido a deterioracdo das condicdes fiscais, o plano de
reducdo de gastos do governo gerou reagoes negativas entre os investidores, consolidando a
curva de juros em patamares elevados. Nesse contexto, os titulos de curto prazo se
destacaram frente aos ativos de maior duration. O indice IMA-Geral, que expressa a
rentabilidade dos titulos marcados a mercado, registrou uma variagdo positiva de 5,10% ao
longo do ano.

Na renda varidvel, o ano de 2024 apresentou um desempenho negativo, com o indice
Ibovespa registrando uma queda de 10,36%, o pior desempenho desde 2021. O indice
fechou no vermelho em 08 dos 12 meses do ano, com a incerteza do mercado em relagdo a
sustentabilidade da divida publica, o ciclo de elevagao da Selic e fatores externos, como o
agravamento das tensGes geopoliticas e a lenta recuperagdo da economia chinesa,
impactando negativamente os resultados. Entre os poucos ativos que tiveram desempenho
positivo, destacam-se Embraer e Marfrig, que subiram mais de 100% devido a desvalorizagao
cambial.

*Rentabilidades
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IMA Geral 5,10% CDI 10,87% 2
Duracgdo Constante E
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o
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Retorno Retorno
RENDA VARIAVEL é’
Doméstico EXTERIOR n 2
Ibovespa -10,36% MSCI WORLD 49,65% 3
IBX -9,71% S&P 500 57,72% p
IBX -50 -8,13%
SMLL -25,03%

CONCLUSAO E RECOMENDAGCOES

Diante da analise dos relatdrios enviados pela consultoria Referéncia, bem como,
acompanhamento mensal por parte do gestor comité de investimentos e conselhos, a parte
dos investimentos versus a meta versus o ENQUADRAMENTO DA Pl no SEGUNDO semestre
do ano de 2024, foram atendidas as normas em vigor e a politica de investimentos na gestao
de recursos do PREVPAS e nao foram verificadas deficiéncias e irregularidades no periodo,
reiteramos que estdo disponiveis para consulta nas fontes indicadas, e considerando as
exigéncias legais pertinentes aos RPPS, no que diz respeito a organiza¢do. Ressaltamos ainda
que o RPPS buscou novos ativos para compor a carteira do RPPS, analisando a liquidez e o

passivo da carteira conforme debatido com a consultoria.

Diante do risco fiscal do pais e da calamidade do RS que geraram grandes incertezas
o PREVPAS atingiu 90,68% do seu objetivo, um étimo resultado diante das contas publicas
do Governo, ddlar acima de RS 6,00 e novo ciclo de aumento da SELIC. Além disto todos os

fundos que compdem a carteira do PREVPAS estdo enquadrados.
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Comité de Investimentos, Portaria n? 7.911/2024;

Pedras Altas, 14 de Janeiro de 2025.
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